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e 1 . Des marchés haussiers en juin .
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Ce mois-ci, les principales places boursieres ont renoué avec la hausse, portées par:

e les valeurs technologiques, bénéficiant toujours de l'attrait des investisseurs pour
la thematique de lintelligence artificielle

les actions japonaises dans un contexte de maintien de la politigue monétaire
ultra-accommodante
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__ S5 Des indicateurs US bien orientés
e
-~

e
Les bonnes nouvelles outre-Atlantique ont participé a ce regain d'optimisme sur le
mois :

La confiance du consommateur US est repartie a la hausse en juin

Le PIB a été révisé a 2% sur le T1 2023 contre +1,4% en 1°¢ estimation

Les chiffres de l'emploi US publiés pour le mois de mai ont été supérieurs aux
attentes
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e Une inflation en baisse

Le ralentissement de linflation globale, confirmé ce mois-ci également, a constitué
une autre bonne nouvelle pour les investisseurs :

® Aux Etats-Unis, l'indice des prix PCE s'est établi a 3,8% en mai, un plus bas depuis
avril 2021

® En zone Euro, le taux d'inflation a baissé a 5,5% en juin contre 6,1% en mai.

o ——




g

Pourtant les principales Banques centrales, Fed & BCE, ont réitéré leur volonté de
poursuivre leur lutte contre linflation. Car si linflation globale reflue, le « noyau
dur », lui, reste élevé (hors éléments volatils).
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La Chine a contre-courant b

A Uinverse en Chine, la Banque centrale a baissé de fagon inattendue ses taux
d'intérét afin de soutenir l'activité dans un contexte d'essoufflement de la reprise

post-covid. A noter que Uinstitut S&P Global a revu a la baisse les prévisions de
croissance de la Chine pour 2023 de 5,5% a 5,2%.
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Performances des principales classes d’actifs

n

Au 30/06/2023 Sur 1 mois En 2023

ACTIONS (points)
CAC 40 7 400,06

EURO STOXX 50 4 399,09

S&P 500 4 450,38

NASDAQ Com posite 13 787,92

FOOTSIE 100 7 531,53

NIKKE! 225 33 189,04

MSCI EM 989,48

MSCI WORLD 2 966,72

TAUX (%) & VARIATION (en points de base)
ESTER 3,400
EURIBOR 3 MOIS 3,577

OAT 10 ANS 2,94

BUND 10 ANS 2,39
T-BOND 10 ANS 3,82
DEVISES ET MATIERES PREMIERES
EUR / USD 1,09

OR (%) 1 919,57 -2,18%

BRENT ($) 74,67 -10,39%

Source : Refinitiv / Datastream / VEGA IM, Devises locales, dividendes non réinvestis
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caractére purement informatif et ne présente aucune valeur contractuelle. Il a été
réalisé sur la base de données financieres et/ou conjoncturelles valables a un instant
donné et émanant de sources extérieures a VEGA Investment Managers qui ne saurait
garantir la parfaite exactitude. La responsabilité de VEGA Investment Managers ne
saurait étre engagée a quelque titre que ce soit en raison des informations contenues
dans le présent document.

Le destinataire du présent document est invité, s'il le juge nécessaire, a consulter ses

propres conseils et tous autres professionnels compétents, afin de s'assurer que la
souscription a un produit ou service financier est conforme a ses besoins au regard de
sa situation financiere, juridique, fiscale ou comptable.

e Il est rappelé que tout investissement sur les marchés financiers peut étre soumis a
5 > des fluctuations de cours a la hausse comme a la baisse pouvant se traduire par une
4 . perte plus ou moins importante du capital investi sur des durées plus ou moins
V. £ longues. Par ailleurs, les performances passées ne préjugent pas des performances
P el futures et ne sont pas constantes dans le temps.
-

L P $ Photos libres de droit — Source : Getty Images

VEGA INVESTMENT MANAGERS
Société de gestion de portefeuille agréée par I'Autorité des Marchés Financiers sous le n® GP-04000045 en date du 30 juillet 2004.

Société Anonyme a Conseil d'Administration au capital de 1 957 688,25 €, enregistrée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le n® 353 690 514, bénéficiaire de I'identifiant
unique REP papiers de Natixis Wealth Management n® FR329789_03PTTW délivré par ’ADEME, dont le siége social est sis 115 rue Montmartre, 75002 Paris
www.vega-im.com




